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01 Vorwort des Prasidenten des Verwaltungsrates

Geschaftsbericht 2014, MetrioPharm AG

Sehr geehrte Aktiondrinnen
und Aktiondre,

das Jahr 2014 markiert eine wichtige Phase in der
Entwicklung der MetrioPharm AG. Im abgelaufenen
Geschaftsjahr wurden wesentliche Weichen gestellt,
um die MetrioPharm AG organisatorisch und inhaltlich
als pharmazeutisches Unternehmen aufzustellen.

Bisher war die MetrioPharm AG als reines Forschungs-
und Entwicklungsunternehmen im Bereich der pra-
klinischen Entwicklung neuer Wirksubstanzen aus
der MP1000 Klasse aufgestellt. Mit dem Eintritt in die
klinische Entwicklung ist die MetrioPharm AG im Sinne
des Gesetzes ein pharmazeutischer Hersteller. Die
Umsetzung der daraus erwachsenen Anforderungen
auf organisatorischer, administrativer und personeller
Ebene hat die interne Unternehmensentwicklung 2014
massgeblich bestimmt.

Parallel dazu ist auch unser praklinisches und klini-
sches Entwicklungsprogramm weiter vorangetrieben
worden.

Aus der Vielzahl der 2014 erfolgreich umgesetzten
Schritte mochte ich drei wesentliche hervorheben:

e Die Erteilung der wichtigen Substanzpatente fir
unsere Leitsubstanz MP1032 in Europa und den
USA. Damit haben wir bereits umfassenden Patent-
schutz in Landern, die zusammen deutlich Uber
50% des weltweiten Pharmamarktes ausmachen.

e Die Fertigstellung und Einreichung des Antrages
fuir die Genehmigung der ersten klinischen Studie
(Phase 1) mit MP1032 beim deutschen Bundesamt
fur Arzneimittel und Medizinprodukte (BfArM).

* Positive Ergebnisse zur Wirksamkeit von MP1032
bei multiresistenten Keimen (MRSA). MRSA Erreger
sind gegen die wichtigsten Antibiotika resistent
und stellen ein gefiirchtetes Problem im Bereich
der Krankenhauskeime dar. Die Vermutung, dass
MP1032 auch gegen diese Erreger wirksam ist,
konnte 2014 experimentell belegt werden.

An all diesen Fortschritten tragt das exzellente Team der
MetrioPharm AG den Hauptverdienst. Alle Mitarbeiter,
sowohl aus dem wissenschaftlichen, als auch aus dem
administrativen Bereich haben das Projekt durch alle
Schwierigkeiten und Herausforderungen mit groBem
Engagement und hoher Motivation erfolgreich voran
gebracht. Daflir mochte ich an dieser Stelle meinen
Dank und meine groBe Anerkennung aussprechen!

Dieser Dank gilt auch flr das vergangene Geschéaftsjahr
wieder den Kollegen aus dem Verwaltungsrat und der
Geschaftsfiihrung, die ohne Ausnahme tatkraftig und
konstruktiv am weiteren Erfolg der MetrioPharm AG
mitgewirkt haben.

Ausdriicklich mochte ich mich bei |hnen, unseren
Aktiondren und Investoren, fiir das Vertrauen und
die oftmals aktive Unterstiitzung des Unternehmens
bedanken. Ohne dieses Engagement ist eine so ambi-
tionierte und aussichtsreiche Entwicklung, die hoffent-
lich bald vielen Menschen Linderung und Heilung
bringen kann, nicht mdéglich.

S

Dr. Wolfgang Brysch
Prasident des Verwaltungsrates
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02.01. Geschaftsmodell

Die MetrioPharm AG st ein pharmazeutisches
Entwicklungsunternehmen, das sich auf die Entwick-
lung von innovativen Wirkstoffen gegen Entziin-
dungs- und Infektionserkrankungen spezialisiert hat.
Das Unternehmen verfolgt dabei einen strategischen
Ansatz, der die Hauptrisiken bei der Entwicklung neuer
Medikamente minimiert. Diese Risiken bestehen im
Allgemeinen in der fehlenden Wirksamkeit und/oder
Sicherheit eines neuen Wirkstoffes.

Das Entwicklungsprogramm der MetrioPharm AG ist
fokussiert auf die préklinische und klinische Entwick-
lung einer Klasse von eng verwandten Molekilen zur
Bekdmpfung von akuten und chronischen Entziin-
dungen. Einzelne Molekiile aus dieser Wirkstoffklasse,
bei der MetrioPharm AG mit MP1000 bezeichnet, haben
ihre Wirksamkeit und Sicherheit bereits am Menschen
gezeigt. Damit gibt es flir das weitere Entwicklungs-
programm der MetrioPharm AG belastbare Daten,
welche die Risiken einer fehlenden Wirksamkeit und/
oder Sicherheit des neuen Wirkstoffes in der klinischen
Testphase minimieren.

Das Ziel der MetrioPharm AG besteht darin, das medi-
zinische und wirtschaftliche Potential der MP1000
Pipeline optimal zu realisieren. Dieses Ziel verfolgen
wir im Hinblick auf Kosten, Zeit sowie Risiken mit einer
schlanken und effizienten Unternehmensstruktur.
Im Blick auf die Erreichung eines mdglichst groBen
Unternehmenswertes verfolgt das Unternehmen eine
Entwicklungsstrategie, welche primar darauf abzielt,
ein erstes Medikament mit dem Wirkstoff MP1032
bis zu einem klinischen Proof-of-Concept (Phase Il)
zu entwickeln. Vergleichende Marktdaten zeigen, dass
Medikamente im Allgemeinen zwischen dem Beginn
der klinischen Entwicklung (Phase 1) und dem Proof-
of-Concept (Phase II) den gréBten Wertzuwachs
verzeichnen.

Mit dem Vorliegen von Proof-of-Concept-Daten fir
unser Leitmolekil MP1032, plant die MetrioPharm AG
den erreichten intrinsischen Unternehmenswert
durch Optionen, wie Lizenzierung, Co-Development,
Re-Listing der AG an einer Borse etc. teilweise zu
realisieren, und das Unternehmen auf eine weitere
Wachstumsstrategie auszurichten. Ziel ist es, das groBe
Potential der gesamten MP1000 Pipeline fiir das Unter-
nehmen und seine Aktionadre optimal auszuschdpfen.

02.02. Indikationen und Markte

Mit der Wirkstoffklasse MP1000 und insbesondere
mit unserem Leitmolekiil MP1032 adressiert die
MetrioPharm AG den stark wachsenden Markt fiir akute
und chronisch-degenerative Entziindungserkrankungen.

In den letzten Jahren hat sich das Verstandnis um die
Bedeutung von Entziindungen bei der Entstehung und
Aufrechterhaltung fast aller chronisch-degenerativen
Erkrankungen entscheidend weiterentwickelt. Mittler-
weile geht man in der Immunologie und Gerontologie
davon aus, dass die meisten degenerativen Erkran-
kungen des Alters durch einen chronischen Entzin-
dungsprozess im Korper ausgeldst und vorangetrieben
werden. Damit sind chronische Entziindungen nicht
mehr nur Folge der meisten chronisch-degenerativen
Erkrankungen, sondern sie werden heute als Ursache
dieser Krankheiten angesehen.

In Folge des demographischen Wandels nehmen chro-
nisch-degenerative Erkrankungen, deren Ursachen in
chronischen Entziindungen liegen, zu. Bei immer mehr
Krankheiten werden Entziindungen als eigentlich aus-
|6sende Ursache identifiziert. Zu diesen Krankheiten,
bei denen man mittlerweile eine primér entzindliche
Ursache annimmt, gehdren unter anderen Demenz-
erkrankungen, insbesondere die Alzheimersche Demenz,
Herz-Kreislauferkrankungen, Typ 2 Diabetes und der
progressive Muskelschwund im Alter (Sarkopenie).

Daneben nimmt mit einem zunehmenden Teil alter
Menschen in der Bevolkerung auch die Zahl der klas-
sischen” chronisch-entzlindlichen Erkrankungen wie
Rheumatoide Arthritis, Kniegelenks- und Hiftgelenksar-
throse, Autoimmunerkrankungen, chronisch-entziind-
liche Atemwegserkrankungen etc. zu.

Zusatzlich zu den medizinischen Herausforderungen
chronisch-degenerativ-entzlindlicher Erkrankungen
stellt diese Krankheitsgruppe auch eine enorme Heraus-
forderung flr die Gesundheitssysteme der betroffenen
Ldnder dar. Schon jetzt stoBen die Aufwendungen, die
sich durch Behandlung und Pflegebedirftigkeit dieser
Alterserkrankungen ergeben, an Finanzierungsgrenzen.

Die rechtzeitige und wirksame Behandlung von chro-
nischen Entzlindungen hat somit das Potential, chro-
nisch-degenerative Erkrankungen des Alters hinauszu-
zOgern oder im Idealfall ganz zu verhindern. Dies hatte
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einen gewaltigen positiven Einfluss auf den Gesundheits-
zustand alternder Gesellschaften mit weitreichenden
positiven Folgen fiir die 6ffentlichen Gesundheits- und
Pflegesysteme.

Mit MP1032 hat die MetrioPharm AG ein Medikament
in der Entwicklung, das sich durch seine Effektivitat
und hohe Vertrdglichkeit potentiell fir die langfristige
Behandlung und Prophylaxe entzlindlich-degenera-
tiver Erkrankungen eignet. Damit hebt sich MP1032
deutlich ab von den heute gebrduchlichen entzlin-
dungshemmenden Medikamenten aus der Klasse
der nicht-steroidalen Antiphlogistika (NSAID = non-
steroidal anti-inflammatory drugs), welche aufgrund
ihrer Magenschadigung nicht fir den Dauergebrauch
geeignet sind und von den teuren Biologics (anti-TNF,
anti-IL6 etc), die aufgrund ihrer hohen Kosten und
potentiell schweren Nebenwirkungen nicht breit einge-
setzt werden kénnen.

Das Marktvolumen fiir anti-entzlindliche Medikamente
wird flir 2017 auf Uber 89 Milliarden Dollar geschatzt,
mit weiter steigender Tendenz'.

Im Einklang mit der allgemeinen Entwicklungsstrategie
fokussiert die MetrioPharm AG kurz- und mittelfristig
auf die Erprobung, Lizenzierung und Zulassung von
MP1032 in ausgewahlten, konkreten Einzelindikationen,
um hier den allgemeinen Nachweis fiir die Effektivitat
und Sicherheit des Medikamentes zu untermauern.

Mit zunehmenden Erkenntnissen tber die Wirksamkeit
von MP1032 in verschiedenen Krankheitsmodellen hat
die MetrioPharm AG eine Short-List von Indikationen
identifiziert, in denen das Ziel eines mdglichst schnellen
klinischen Proof-of-Concept zu erreichen ist. In diesen
Indikationen und Markten erwarten wir flir MP1032
substantielle Marktchancen aufgrund des guten Wirk-
und Sicherheitsprofils der Substanz sowie eines hohen
medizinischen Bedarfs fiir wirksame, sichere und oral
verfiigbare Medikamente.

Priméar avisierte Indikationen
Psoriasis

Bei der Psoriasis (dt. Schuppenflechte) handelt es sich
um eine Autoimmunerkrankung. Diese dufBert sich in
Form einer Uberproduktion epidermaler (Haut-) Zellen,
sie verlduft in Schiiben und geht mit groBflachigen
entziindeten Hautarealen einher. Psoriasis hat einen

erheblichen negativen Einfluss auf die Lebensqualitat
der betroffenen Patienten. Dies betrifft sowohl die
direkten Krankheitssymptome auf der Haut, wie auch
die psychischen und sozialen Aspekte der allgemeinen
Lebensqualitdt. Gerade letzteres begriindet den hohen
Bedarf an wirksamen und vertrdglichen Therapien.

Die Zahl der Erkrankten in den 5 groBen Europdischen
Markten (D, E, F, I, ES) und den USA wird auf zusammen
15 Millionen geschatzt. Davon leiden 4.6 Millionen
Patienten an mittelschweren bis schweren Formen der
Psoriasis.

Das Marktvolumen flir Psoriasis Therapien betrdgt in
den o.g. Markten derzeit 4,5 Milliarden US Dollar und
wird sich nach Schatzungen von GBI Research bis 2020
auf 10,4 Milliarden mehr als verdoppeln. Dieser Anstieg
wird hauptsachlich mit neuen, besseren Therapie-
optionen begriindet.

Die schwere Psoriasis wird zunehmend und effektiv
durch zwei Biologics (anti-TNF-alpha und anti-IL-17
Préparate) behandelt. Diese beiden Therapieformen sind,
obwohl sehr wirksam, mit teils schweren Nebenwir-
kungen behaftet und sehr kostenintensiv. Daher erfolgt
der Einsatz meist nur bei schweren Fallen.

Im Markt fiir Psoriasis sieht die MetrioPharm AG fir
MP1032 eine gute Chance als effektives und sicheres,
oral verfligbares Medikament fiir die Mehrzahl der
mittelschweren Fille, fiir die es momentan keine neben-
wirkungsarme und oral verfligbare Therapieoption gibt.

Auch im Hinblick auf einen friihen klinischen Proof-of-
Concept fiir MP1032 eignet sich die Psoriasis als Indika-
tion, da sich der Therapieerfolg potentiell relativ rasch
einstellt und sehr gut Uber die Untersuchung der betrof-
fenen Hautstellen zu verfolgen ist.

Rheumatoide Arthritis

Das Krankheitsbild der rheumatoiden Arthritis (RA) ist
durch die Entziindung der Gelenke gekennzeichnet.
Man nimmt heute an, dass es sich bei dieser Erkrankung
um eine Autoimmunerkrankung handelt, bei der das
Immunsystem korpereigenes Gewebe angreift.

Die genaue Ursache fir die Entstehung der Krankheit
ist noch immer unklar. Neben erblicher Vorbelastung (in
ca. 20% der Fille) wird dem kdrpereigenen Botenstoff
TNF-alpha eine besondere Verursacherrolle zugesprochen.

Geschaftsbericht 2014, MetrioPharm AG

Im Jahr 2010 waren weltweit insgesamt 165 Millionen
Menschen an RA erkrankt. Davon entfielen 5,7 Milli-
onen auf Westeuropa und die USA. In diesen beiden
Markten sind die drei marktfihrenden Medikamente
zur Hemmung von TNF-alpha (anti-TNF Biologicals)
mit einem Jahresumsatz von tber 12 Milliarden Dollar
die derzeit umsatzstarkste Medikamentenklasse bei der
Bekdmpfung von RA.

Osteoarthrose -
Knie- und Hiiftgelenksarthrose

Die Daten aus praklinischen Tiermodellen deuten auch
bei der Arthrose auf eine hervorragende Wirksamkeit
von MP1032 hin. Bei der Arthrose handelt es sich im
Gegensatz zur rheumatoiden Arthritis nicht um eine
Autoimmunerkrankung sondern um eine chronische,
reaktive Entziindung von Gelenken aufgrund eines
primaren GelenkverschleiBes.

Die Arthrose reprasentiert mit Gber 50 Millionen Betrof-
fenen in den USA und den 5 groBen europdischen
Markten einen deutlich groBeren Markt als die rheuma-
toide Arthritis. Dies schldgt sich allerdings bisher nicht
finanziell nieder, da es fiir die Arthrose bisher - auBer
Schmerzmitteln - keine spezifisch wirksame Therapie
gibt. Die bei der rheumatoiden Arthritis so erfolgreichen
Biologics (anti-TNF etc.) haben sich bei der Arthrose als
wirkungslos oder sogar kontraindiziert erwiesen.

Die MetrioPharm AG sieht in der Behandlung der Knie-
und Huftgelenksarthrose den potentiell groBten Einzel-
markt fir die Anwendung von MP1032. Das Medikament
wirkt durch seine effektive Entziindungshemmung
sowohl schmerzlindernd als auch gelenkerhaltend.
Damit hat MP1032 eine Alleinstellung bei Arthrose-
Medikamenten, welche bisher lediglich den Schmerz
bekdmpfen ohne den fortschreitenden Gelenkverschleil3
zu beeinflussen. Alle derzeit eingesetzten Schmerzmittel
haben deutliche Langzeit-Nebenwirkungen, die eine
effektive Dauertherapie problematisch machen.

Die hohe Vertrdglichkeit und Sicherheit von MP1032
stellt damit ein weiteres Alleinstellungsmerkmal bei den
Arthrose-Therapien dar, welche dem Medikament eine
herausragende Marktstellung verschaffen konnen.

Weitere Indikationen

Neben den oben genannten Indikationen sieht die
MetrioPharm AG fir MP1032 weiterhin gute Markt-
chancen bei Indikationen wie chronisch-entziindlichen
Darmerkrankungen (Morbus Crohn, Colitis Ulcerosa),
chronisch entzindlichen Lungenerkrankungen (COPD),
chronischen Entziindungen der Leber und deren Folgen
(Leberfribrose, Leberzirrhose) sowie einer Reihe weiterer
chronisch entzlndlicher Erkrankungen, welche das Indi-
kationsportfolio flir MP1032 und weitere Substanzen
aus der MP1000 Klasse in Zukunft erweitern.

Krankenhausinfektionen

Neben den chronisch-entziindlichen Erkrankungen
entwickelt die MetrioPharm AG MP1032 auch zur
akuten Behandlung schwerer bakterieller und viraler
Infektionen weiter. Ein Bereich mit besonders hohem
und dringendem klinischen Bedarf stellen hier die soge-
nannten Krankenhausinfektionen dar.

Verantwortlich dafir sind im Wesentlichen zwei Griinde:

1. Die Zunahme von Operationen bei alteren, bereits
geschwachten Patienten: Heutzutage werden auch
bei alten und geschwachten Patienten groB3e Opera-
tionen, z.B. am Darm oder orthopéadische Eingriffe,
vorgenommen, die man vor 20 Jahren bei dieser
Patientengruppe aufgrund des reduzierten Allge-
meinzustandes nicht gewagt hatte. In der Folge sind
die post-operativen Komplikationen und Wund-
heilungsstérungen sprunghaft angestiegen.

2. Die Zunahme von sogenannten Krankenhaus-
erregern: Dies sind Bakterien, welche gegen gangige
Antibiotika nur noch bedingt oder gar nicht mehr
empfindlich sind. Diese Bakterienstimme treten
gehduft in Krankenhdusern auf, und stellen ein
erhebliches Gefahrenpotential, besonders fiir dltere
oder geschwdachte Patienten, dar.

Daraus ergibt sich ein immer dringlicher werdender
Bedarf an Medikamenten, welche in chirurgischen Abtei-
lungen bei schweren Komplikationen eingesetzt werden
kénnen sowie auf Intensivstationen die gegen Keime
immer wirkungsloser werdenden Antibiotika erganzen.

Nach Angaben des Europdischen Zentrums flr die
Pravention und die Kontrolle von Krankheiten (ECDC)
treten pro Jahr etwa 4,1 Millionen Krankenhaus-
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infektionen in der EU auf, infolge derer ca. 37.000
Patienten versterben.

Allein in Deutschland belduft sich die Gesamtzahl
dieser Infektionen schatzungsweise auf ca. 400.000 bis
600.000 Falle pro Jahr, von denen jedes Jahr zwischen
10.000 und 15.000 tédlich enden. Am haufigsten treten
Wundinfektionen nach Operationen auf. In anderen
Ldndern ist die Situation dhnlich. In England wurden
beispielsweise zuletzt 320.000 Infektionen gemeldet, in
den USA sind es sogar 1,7 Millionen pro Jahr. Kranken-
hausinfektionen verursachen im Durchschnitt vier Tage
langere Liegezeiten sowie Zusatzkosten von 4.000 bis
20.000 Euro pro Patient.

Die Weltgesundheitsorganisation (WHO) wertet multi-
resistente Erreger als eine Gefahr fiir die Gesundheit der
Menschen weltweit von bisher unbekanntem AusmaB.
Mit der Erkenntnis, dass in den letzten Jahren nur zwei
neue Antibiotika zur Behandlung entwickelt wurden, rief
die Europdische Kommission eine Initiative zur Bekdmp-
fung multiresistenter Keime ins Leben. Das Programm
.New Drugs for Bad Bugs" unterstreicht den dringenden
Bedarf an neuen und sicheren Behandlungsmethoden in
diesem Bereich.

02.03. Entwicklungstatigkeiten
im Jahr 2014

Die Entwicklungsarbeiten standen im Jahr 2014 ganz
im Zeichen der Vorbereitung der klinischen Studien fur
MP1032 und der damit im Zusammenhang stehenden
regulatorischen Antragstellung. Im Laufe des ersten
Halbjahres wurden auf der Basis der in 2013 und bis
Anfang 2014 durchgefiihrten pharmakologischen
und toxikologischen Studien die entsprechenden
Unterlagen fir die Beantragung klinischer Studien
bei den entsprechenden Uberwachungsbehorden
(BfArM = Bundesinstitut fur Arzneimittelsicherheit
und Medizinprodukte) erstellt.

Des Weiteren wurden mehrere Auftragsforschungs-
institute eingehend auditiert und ein Dienstleister fur
die Durchfiihrung der ersten klinischen (Sicherheits-)
Studie (Phase 1) ausgewdahlt. Dariiber hinaus wurden
zusammen mit entsprechend qualifizierten Auftrags-
unternehmen validierte Methoden fiir den Nachweis
von MP1032 in Patientenblut sowie eine Reihe weiterer

Analysen entwickelt, eine Voraussetzung fiir die Durch-
fiihrung klinischer Studien mit MP1032.

Ein weiterer Entwicklungsschritt lag in der Entwicklung
einer Herstellungsmethode fir klinische Prifmuster
aus MP1032. Dies sind die fertigen Medikamentenkap-
seln, wie sie von Probanden und Patienten in klinischen
Priifungen verabreicht werden. Diese Produkte wurden
anhand von ausgiebigen Qualitats- und Stabilitatstests
fur die Verwendung am Menschen qualifiziert.

Parallel wurden, in Zusammenarbeit mit dem von der
MetrioPharm AG ausgewahlten Prifzentrum, fir die
Phase | der klinische Prifplan sowie die sonstigen
bendtigten  Unterlagen  (Patientenaufkldrung etc)
erstellt. Im November 2014 konnte dann der Prifan-
trag flir die Phase | beim BfArM gestellt werden.

Organisatorisch wurde im Zuge dieser Entwicklungs-
arbeiten das Entwicklungsteam der MetrioPharm AG
im Hinblick auf die klinischen Studien weiterent-
wickelt und erweitert. Drei Wissenschaftler aus dem
bestehenden Team absolvierten 2014 erfolgreich ein
berufsbegleitendes Aufbaustudium im Bereich der
(regulatorischen) Planung und Durchfiihrung klini-
scher Studien in der EU und im gesamten ICH Raum
(ICH = International Committee for Harmonization:
Zusammenschluss der der EU, USA und Japans zur
Harmonisierung der Priif- und Zulassungsvorausset-
zungen flr neue Pharmazeutika in den angeschlos-
senen Landern).

Im Bereich der préklinischen Entwicklung wurden
weitere Versuchsreihen zur Wirksamkeit von MP1032
bei schweren bakteriellen Infektionen durchgefihrt.
Diese Arbeiten setzten die erfolgreiche Forschungs-
kooperation zwischen dem deutschen Sepsiszentrum
an der Universitat Jena und der MetrioPharm AG fort.

Weitere positive Ergebnisse gab es bei Versuchs-
serien zur Wirksamkeit von MP1032 bei hochpatho-
genen Grippevieren (Kooperation mit der Universitat
Miinster) und bei der Behandlung von Infektionen mit
multi-resistenten Keimen (MRSA). Letzteres war eine
Kooperation mit der Universitat Wirzburg.
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02.04. Geschaftsentwicklung

Gesamtverlauf

Die Geschaftsentwicklung der MetrioPharm AG verlief
im Berichtszeitraum entsprechend des vom Verwal-
tungsrat verabschiedeten Forschungs- und Entwick-
lungsplans, wie er auch auf der Generalversammlung
2014 vorgestellt worden war.

Der fur Januar 2015 geplante Beginn der klinischen
Priifung (Phase 1) hat sich aufgrund der Forderung der
Aufsichtsbehdrde nach einer zusatzlichen pharmako-
kinetischen Untersuchung, als Voraussetzung fir eine
Priifung am Menschen, um ca. 3 Monate nach hinten
verschoben. Die geforderten Daten wurden zwischen-
zeitlich erhoben und liegen zum Zeitpunkt der Druck-
legung dieses Jahresberichtes der Aufsichtsbehdrde
(BfArM) zur Prifung vor.

Zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Berichtes geht
die MetrioPharm AG von einem Beginn der Phase | mit
MP1032 im April 2015 aus.

Mit Ausnahme der Zusatzkosten, die durch die von
der Aufsichtsbehdrde geforderten zusatzlichen Daten
und der damit verbundenen Nachuntersuchungen
entstanden sind, konnten die fiir 2014 avisierten
Budget - und Zeitpldane eingehalten werden.

Als bisher reines Forschungs- und Entwicklungsunter-
nehmen hat die MetrioPharm AG gemaB der Geschafts-
planung im abgelaufenen Geschéaftsjahr keine Umsatze
erwirtschaftet.

Markt und Branche 2014

Im Jahr 2014 entwickelte sich der Pharmasektor gut.
Insbesondere kleine, forschungsorientierte Unter-
nehmen profitierten deutlich von dem positiven Trend.
In den USA gab es eine Reihe spektakuldrer Bdrsen-
gange, bei denen Firmen mit Produkten in klinischen
Entwicklungsphasen in der Regel Bewertungen von
$ 1 Mrd. und hoher realisierten.

Auch der Lizenzmarkt und insbesondere der Markt fir
die Ubernahme kleinerer Forschungs- und Entwick-
lungsunternehmen durch etablierte Branchenriesen
hat 2014 noch einmal deutlich zugenommen.

Diese Entwicklung spiegelt die weiterhin groBe Nach-
frage der Pharmaindustrie nach neuen und innova-
tiven Entwicklungsprodukten wider. Firmen, die solche
Produkte in fortgeschrittenen Entwicklungsphasen
im Portfolio haben, kdnnen fiir diese Produkte oder
entsprechende Lizenzen, hohe Wertzuwéchse verbu-
chen und auch am Markt realisieren.

Auffllig ist, dass die Bewertungen fir kleine Biotech/
Pharma-Firmen und ihre Produkte in Nordamerika
deutlich tber dem Bewertungsniveau in Europa liegen.
Diese Differenz markiert einen langfristigen Trend, der
sich in den vergangenen Jahren noch leicht verstarkt
hat.

Trotz dieses allgemeinen Trends ist jedoch auch zu
beobachten, dass die Zahl groBerer Transaktionen
(€ 100 Millionen und mehr) fir Lizenzen und ganze
Unternehmen in Europa standig zunimmt und im
vergangenen Jahr einen neuen Rekord erreichte. Dies
spricht dafur, dass nun auch die europdische Biotech-
Branche einen Reifegrad erreicht, der langfristige und
attraktive Gewinne verspricht.

02.05. Weitere wesentliche
Ereignisse im Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum 2014 wurden der MetrioPharm
grundlegende und wichtige Substanzpatente flr
MP1032 erteilt. Am 7. Mai wurde das Europdische
Patent erteilt. Dieses deckt folgende Lander ab: alle
Mitgliedsstaaten der EU plus Norwegen, die nicht-EU
Balkan-Linder (Serbien, Montenegro, Albanien etc),
sowie die Tirkei.

Am 8. Juli erfolgte dann die Erteilung des Patents fir
die USA. Beide Patente haben eine Laufzeit bis 2031.

Damit hat das Unternehmen einen essentiellen Meilen-
stein erreicht, der die zuklnftige Wertentwicklung und
Vermarktbarkeit von MP1032 sichert.

Zusatzlich wurde ein Patent fiir einen weiteren Wirk-
stoff aus der MP1000 Familie angemeldet.

Auch personell konnte sich das Management der
MetrioPharm AG entscheidend verstarken.
Im November 2014 begriiBte die MetrioPharm AG

—
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Dr. John Alam als ihren neuen Chief Medical
Advisor. Dr. Alam bringt Uber 20 Jahre Erfah-
rung aus dem Bereich der klinischen Entwick-
lung neuer Medikamente in die MetrioPharm AG
ein. In den USA war Dr. Alam flr Firmen wie Biogen
(jetzt Biogen-Icec), Vertex und Inhibitix tatig. In dieser
Zeit leitete er bei Biogen das klinische Entwicklungspro-
gramm flr Avonex®, einen Wirkstoff zur Behandlung
von Multipler Sklerose, der bis heute Gber $ 20 Mrd.
Umsatz erzielte. Auch beim US Biotech Spezialisten
Vertex war Dr. Alam flir mehrere erfolgreiche klinische
Entwicklungsprogramme zusténdig. In den vergan-
genen drei Jahren, bis Mai 2014 leitete Dr. Alam die
Therapie-Einheit flr Erkrankungen des Alters bei Sanofi
in Paris.

Des Weiteren hat David Davis im November seine
Wah! zum Verwaltungsrat durch die Generalversamm-
lung der MetrioPharm AG angenommen. Mr. Davis ist
einer der bekanntesten und einflussreichsten briti-
schen Parlamentarier, studierte Molecular Science an
der Universitat Warwick (UK) und spéter Wirtschafts-
wissenschaften an der Londoner Business School. Vor
seiner politischen Karriere war Mr. Davis erfolgreicher
Manager bei Tate & Lyle PLC und Direktor beim Globe
Investment Trust. Seine umfangreiche unternehme-
rische Erfahrung und sein groBes wissenschaftliches
Interesse bringt er gewinnbringend in den Verwal-
tungsrat der MetrioPharm AG ein.

Mit der Erweiterung von Management und Verwal-
tungsrat baut die MetrioPharm AG ihre Wachstums-
und Internationalisierungs-Strategie konsequent aus.

02.06. Wichtige Ereignisse
nach dem Berichtszeitraum

Am 9. Februar 2015 erhielt die MetrioPharm AG den
Erteilungsbescheid (Note of Allowance) fiir ein weiteres
US Patent (Nr. US2014/0303169A1)

02.07. Ausblick

Im Jahr 2014 entwickelte sich die MetrioPharm AG
konsequent von einem vorklinischen Forschungs-
und Entwicklungsunternehmen zu einem klinischen
Entwicklungsunternehmen weiter. Diese Entwick-
lung, insbesondere im Hinblick auf eine weitere
Internationalisierung von F&E Aktivitaten und Koope-
rationen, wird die organisatorische Entwicklung der
MetrioPharm AG in 2015 bestimmen.

Auf der Grundlage erteilter Patente in den wichtigsten
Pharmamérkten und an der Schwelle zur klinischen
Erprobung von MP1032 sieht sich die MetrioPharm AG
bestens aufgestellt flir eine weitere, nachhaltige Wert-
entwicklung.

Die fur das Unternehmen wichtigsten Meilensteine in
den kommenden zwei Jahren werden die klinischen
Phasen | und Il sein. Mit einem klinischen Proof-of-
Concept in einer ersten relevanten Indikation aus dem
Bereich der chronisch-entziindlichen Erkrankungen
dirfte eine substantielle Wertsteigerung des Unter-
nehmens einhergehen.

Daneben verspricht die Anwendung von MP1032
bei akuten, schwierig zu behandelnden Infektionen
(Krankenhauskeime, multi-resistente Keime) ein hoch-
attraktives Wachstumsfeld fiir die MetrioPharm AG.
Auch in diesem Bereich strebt das Unternehmen
die Durchflihrung von klinischen Proof-of-Concept
Studien an.
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03.01. Gewinn- und Verlustrechnung

MetrioPharm AG

Erfolgsrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember

Lizenz- und Dienstleistungsertrage
Ubrige Ertrage

Nettoertrag

Forschungs- und Entwicklungskosten
Personalaufwand
Verwaltungsaufwand

Kapitalsteuern

Ubriger Betriebsaufwand
Abschreibungen

Betriebsergebnis
Finanzertrag
Finanzaufwand
Ausserordentlicher Ertrag

Ergebnis vor Steuern

Gewinnsteuern

Unternehmensergebnis

2013
CHF

0.00
3'279.00

3'279.00

-1'376'574.99
-752'832.50
-1'672'510.65
-21'570.75
-21'480.96
-572'030.00

-4'313'720.85

1'770.44
-120'556.64
0.00

-4'432'507.05

0.00

-4'432'507.05
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03.02. Bilanz

MetrioPharm AG

Bilanz per 31. Dezember

AKTIVEN

Umlaufvermégen

Flissige Mittel

Andere kurzfristige Forderungen
gegenliber staatlichen Stellen
gegenlber Nahestehenden

Aktive Rechnungsabgrenzungen

Anlagevermogen

Beteiligungen

Bilromaterial und Anlagen

Immaterielle Anlagen
Patente

Wertberichtigung Immaterielle Anlagen

TOTAL AKTIVEN

31.12.2013
CHF

145'381.18

1'133.60
60'774.60
10'185.25

217'474.63

59'028.25
1'800.00

8'000'000.00
-4'000'010.00

4'060'818.25

4'278'292.88
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03.03. Anhang

MetrioPharm AG

MetrioPharm AG
Anhang zur Jahresrechnung

Bilanz per 31. Dezember

2014 2013
31.12.2014 31.12.2013
CHF CHF
1 Unternehmensfortfiihrung
PASSIVEN Das Geschéftsziel der MetrioPharm AG setzt vor der Auslizensierung von Patenten und
Lizenzen deren Weiterentwicklung und ausfihrliche Dokumentation voraus. Derzeit erzielt die
F . Gesellschaft keine Umsatzerlése aus der Verwertung von Patenten und Lizenzen. Die von der
remdkapital . . . . . . .
. . Gesellschaft entwickelten Wirkstoffe befinden sich aber in einer weit fortgeschrittenen Phase
Schulden aus Lieferungen und Leistungen . . . - . .
. . , . (klinische Studien) und Sondierungsgesprache mit Pharmaunternehmen zeigen, dass grosses
gegenlfber Dritten 17Erles 425'412.45 Interesse an diesen Wirkstoffen besteht.
gegeniber Nahestehenden 73'173.20 172'911.15
Andere kHer”St'Qe Verbindlichkeiten : . Der Verwaltungsrat der MetrioPharm AG beschaftigt sich fortlaufend mit der Uberwachung der
gegentjber Drltteh 4,627'30 131 ,1 19.30 finanziellen Situation der Gesellschaft. An der ordentlichen Generalversammlung vom 23. Juni
gegentjber staatlichen Stellen 26'233'00 65,428'65 2014 wurde eine genehmigte Kapitalerh6hung um bis zu 38'000'000 Aktien bzw. max. CHF
gegenuber Nahestehenden 349'312.15 255'842.90 7'600'000 (nominal) beschlossen (siehe hierzu Punkt 2). Nach diesem Beschluss der
, Generalversammlung hatte der Verwaltungsrat zunachst darauf verzichtet, diesen in einer
Passive Rechnungsabgrenzungen 346'805.83 484'768.40 konkreten Kapitalerhdhung umzusetzen, da ihm aus dem Kreis der Aktionére und von Dritten
Darlehen in ausreichendem Umfang zur Verfigung standen. Mit fortschreitender Entwicklung
Langfristige Verbindlichkeiten kann jedoch eine Umsetzung dieser Kapitalerhohung erfolgen.
gegeniber Dritten (ohne Rangrtcktritt) 2'980'670.89 261'600.00
gegentber Dritten (mit Rangrdicktritt) 1'350'000.00 0.00 Erst Ende 2014 beschloss der Verwaltungsrat zusétzlich zur bisherigen Inanspruchnahme von
gegentber Nahestehende 3'846.81 616'292.31 Darlehen, eine erste begrenzte Kapitalerhdhung umzusetzen. Im Januar 2015 flossen im
gegenlber Aktionaren (ohne Rangruckritt) 271'710.85 1'405'702.05 Rahmen dieser ersten Kapitalerhéhung mit Barliberierung von 2'000'000 Namenaktien (nom.
gegenuber Aktionaren (mit Rangrucktritt) 3'914'482.08 1'866'760.11 CHF 0.20) zu CHF 0.60, CHF 1'200'000 zu. Weitere 4'000'000 Namenaktien (nom. CHF 0.20)
wurden zu CHF 0.20 mit bestehenden Verbindlichkeiten im Betrage von CHF 800'000
9'494'006.91 5'685'837.32 verrechnet. Eine Reihe von Gespréchen mit potenziellen Investoren laufen derzeit. Es werden
weitere Kapitalerhéhungen in den Quartalen zwei bis vier 2015 von jeweils mindestens CHF
1'200'000 pro Quartal erwartet.
(Eilg:eri‘::r?;:!s Kapital 15'200'000.00 15'200'000.00 Die Iauflenqe Liquiditétlder MletrioPharm AG wird zusétzlich weiterhin durch Darlehenszusagen
Gesetzliche Reserven von Aktionaren und Dritten sichergestellt.
Kapitaleinlagereserven 5'208'193.30 5'208'193.30

Bilanzverlust
Verlustvortrag

-21'815'737.74

-17'383'230.69

Der Verwaltungsrat und das Management stehen darlber hinaus mit mehreren
Pharmaunternehmen Gber eine Lizenzerteilung in Verhandlungen, welche sich mit dem
Abschluss der klinischen Phase | voraussichtlich im dritten Quartal 2015, konkretisieren sollten.

Unternehmensergebnis -3'562'106.54 -4'432'507.05 e ) . A : ’
Aufgrund der Langwierigkeiten solcher Vertragsverhandlungen sind Lizenzerldse allerdings nicht
-4'969'650.98 -1'407'544.44 vor Mitte/Ende 2016 zu erwarten.
Vor diesem Hintergrund sieht der Verwaltungsrat die Finanzierung/Liquiditat fir den laufenden
TOTAL PASSIVEN 4'524'355.93 4'278'292.88

Geschéftsbetrieb der MetrioPharm AG bis Ende 2015 als gesichert an, zumal neue Auftrage an
externe Auftragnehmer nur bei jeweils gesicherten Finanzierungen ausgeldst werden.

Der Verwaltungsrat ist sich bewusst, dass die Fortfihrungsfahigkeit der Unternehmung davon
abhéngt, ob die erwarteten Finanzierungs- und Budgeterwartungen eintreten. Er ist vor dem
Hintergrund der bisher geflihrten Gesprache und Verhandlungen davon Uberzeugt, dass diese
Erwartungen eintreffen werden und dass eine Bilanzierung zu Fortfihrungswerten gerechtfertigt
ist.




Geschaftsbericht 2014, MetrioPharm AG Geschaftsbericht 2014, MetrioPharm AG

03.04. Bericht der Revisionsstelle
MetrioPharm AG

Anhang zur Jahresrechnung

2014 2013

F E RAXTREU HAND AG

2 Genehmigte Kapitalerh6hung
Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, jederzeit bis zum 22. Juni 2016 das Aktienkapital im
Maximalbetrag von CHF 7'600'000 durch Ausgabe von héchstens 38'000'000 vollstandig zu
liberierenden Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 0.20 zu erhéhen. Die Kompetenz fiir
die Festlegung der Konditionen fiir diese Kapitalerh6hung wurde dem Verwaltungsrat
Ubertragen. Dazu gehdren insbesondere der Ausgabepreis sowie die Dividendenberechtigung.

Bericht der Revisionsstelle zur Eingeschrankten Revision
an die Generalversammiung der
MetrioPharm AG, Ziirich

Wie bereits in Punkt 1 festgehalten, fand im Januar 2015 eine erste Kapitalerhdung statt. Im
Rahmen dieser Kapitalerhéhung wurden 2'000'000 Namenaktien der MetrioPharm AG (nom. Zurich, 1. April 2015
CHF 0.20) zu CHF 0.60 bar liberiert. Weitere 4'000'000 Namenaktien der MetrioPharm AG (nom.
CHF 0.20) wurden zu CHF 0.20 mit bestehenden Verbindlichkeiten verrechnet.
Als Revisionsstelle haben wir die auf den Seiten 14 bis 18 wiedergegebene Jahresrechnung (Bilanz,

Erfolgsrechnung und Anhang) der MetrioPharm AG fur das am 31. Dezember 2014 abgeschlossene
3 Beteiligungen:

MetrioPharm Deutschland GmbH, Hennigsdorf 31'067.50 31'067.50 Gresphatts ahr pRprOn.
Stammkapital: EUR 25'000
Quote: 100% (Vorjahr: 100%) ) Fir die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin besteht,
Zweck: Verwertung von Patenten, Lizenzen oder Rechten L
die Jahresrechnung zu prifen. Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich
ImmunoLogik GmbH, Trockenborn-Wolfersdorf - 27'960.75
Stammkapital: EUR 45'000
Quote: - (Vorjahr 50%)
Zweck: Erforschung, Entwicklung und Vermarktung von Unsere Revision erfolgte nach dem Schweizer Standard zur Eingeschréankten Revision. Danach ist
Wirkstoffen und Therapien zur Behandlung angeborener und
erworbener Erkrankungen des Immunsystems sowie von

Zulassung und Unabhangigkeit erfillen.

diese Revision so zu planen und durchzufilhren, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrech-

diagnostischen und analytischen Nachweisverfahren. nung erkannt werden. Eine Eingeschrankte Revision umfasst hauptsachlich Befragungen und analyti-
" Die Beteiligung wurde im Betrage von EUR 25000 mit Kaufvertrag vom 30. Juli 2014 sche Prifungshandlungen sowie den Umstanden angemessene Detailprufungen der beim gepriften
an die Athenion AG, Zug verkauft. ; 2 ;g &
Unternehmen vorhandenen Unterlagen. Dagegen sind Prufungen der betrieblichen Ablaufe und des
Total 31'067.50 59'028.25 _ . 5 g
internen Kontrollsystems sowie Befragungen und weitere Prufungshandlungen zur Aufdeckung delikti-
4 Angaben lber die Durchfiihrung einer Risikobeurteilung scher Handlungen oder anderer Gesetzesverstosse nicht Bestandteil dieser Revision.

Der Verwaltungsrat hat periodisch ausreichende Risikobeurteilungen vorgenommen und allfallige
sich dar_aus ergebende Massr)ahmen eingeleitet, um zu gewghrlglsten, dass: das Risiko einer Bei unserer Revision sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen mussten,
wesentlichen Falschaussage in der Rechnungslegung als klein einzustufen ist. ,

dass die Jahresrechnung nicht Gesetz und Statuten entspricht.

5 Uberschuldung
Die MetrioPharm AG ist zum 31. Dezember 2014 Uberschuldet. Der Verwaltungsrat hat auf die
Benachrichtigung des Richters gem. Art. 725 Abs. 2 OR verzichtet, da im ausreichenden
Ausmass Gesellschaftsglaubiger im Rang hinter alle anderen Gesellschaftsglaubiger
zuriickgetreten sind und entsprechende Sanierungsmassnahmen ergriffen wurden.

Im Zuge dieser Sanierungsmassnahmen hat der Verwaltungsrat im Januar 2015 eine erste
Kapitalerh6hung mit Barliberierung und Verrechnung mit bestehenden Verbindlichkeiten
durchgefiihrt. Wie unter Punkt 1 bereits festgehalten, sind weitere Kapitalererh6hungen mit
Barliberierung in den Quartalen zwei bis vier 2015 vorgesehen. Gesprache mit potenziellen
Investoren laufen derzeit.
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FER A X TREUHAND AG
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Ohne unsere Prufungsaussage einzuschranken machen wir auf Anmerkung ,Unternehmensfortfuh- --'
rung* in der Jahresrechnung aufmerksam, wonach eine wesentliche Unsicherheit an der Fahigkeit der

MetrioPharm AG zur Unternehmensfortfuhrung besteht.

CH - 8002 Ziric
Wir machen darauf aufmerksam, dass die MetrioPharm AG im Sinne von Art. 725 Abs. 2 OR Uber- 4

schuldet ist. Da Glaubiger der Gesellschaft im Betrag von CHF 5264'482.08 Rangrcktritt erklart ha- Tel: +41(44) 5152197

ben, hat der Verwaltungsrat von der Benachrichtigung des Richters abgesehen. : :
info@metriopharm.com

www.metriopharm.com

Ferax Treuhand AG MetrioPharm GmbH
F & E Zentrum
?? , /%% BiotechPark I
- NeuendorfstraBe 20b
Renz uzzi Urs Schneider D -16761 Hennigsdorf/ Berlin
Zugelassener Zugelassener
Revisionsexperte Revisionsexperte Tel: +49 (0) 3302 202 34 02
Leitender Revisor Fax: +49 (0) 3302 202 34 99

Der Jahresbericht steht im Internet als Download
zur Verfligung. Er kann unter der oben genannten Adresse in
gedruckter Fassung angefordert werden.
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